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S7.- AUBIN , sur le projet de cuisse des Propriéraires, publié par le,citoyen GaBrov,
notaire a Paris.
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Projet

la so. (58 E recueil de. tous les projets de banque & caisse d’es-

_ : omple qui ont paru imprimés depuis le commencement

falsifi \S8@e 1a révolution , sans compter les projets qui ont ¢Lé col-
0 touly portés manascrits , formeroit uwe collection plus volu-
ribué 3 8 nineuse que celle de tous les écrits des peres de I’église.
y de I ‘abondance de productions en ce genrc en est venue an

point, qu’il est apjourd’hui bien plus aisé de rédiger un
projet de banque , & de le faire imprimer a mille exem-

1on et f

C'cst donc rendre & ce dernier un véritable service , que
mee,

de 1ui faire connoitre , par une analyse claire & précise, les

v rdis ojets qui méritent d’éire distingués parmi la foule, &
‘ §10) g EAdi, ) ),

> ce nombre est stirement celui qui fait Pobjet de cet
erime lif icle. Outre le mérite d’étre fondé sur des connoissances

selument neuves , & de présenter des bénéfices anssi con-
idérables qu’assurés, pour les différentes classes d’action-
ires qui pourront entrer dans établissement , on trouve
flans ce plan ce quon ne rcncontre pas dans beaucoup
autres , toutes les précantions que peuvent dicter la sa-
se & la prudence , pour que ni les fonds des aclionnaires
i ceux du public ne puissent jamais étre compromis.

ote oy

donng

ur soldy

survel Teutes les hanques ou caisses-d’escompte proposées
squ’ici en faveur des propriétlaires fonciers , renfermoient
as luk usieurs vices radicaux qui en auroient rendu ’éxéculion

rmeées,

angereuse on méme impraticable. :

§ Le premier de ces vices étoit de ne pas fouder principale
ent D'établissement sur Pémission de billets au porteur,
ayables & vue & en espsces , ou en d’aulres mots, de
puloir faire circuler des terres sans écus , avec le seul:
ours d’'un papier plus ou moins bien imprimé, & divisé
0 plus ou moins de coupmres. Mais, hélas! avec du papier
ul , on n’a jamais fait que de la poésie ou'de la prose.
bur gagner, méme avec le meilleur papier , il faut qu’il y
des écus derricre.

Lia caisse du citoyen Gabiou est fondée en entier sur
emission de billets au porteur , payables & vue et en es-
es, & cependant les proprietaires fonciers peuventy
rliciper sans y verser des écus dont la plupart sont dé-
Jurvas dans e moment actuel.

I’antre vice radical attaché a tous les plans de caisses ou
naues hypothécaires , est la faculté laissée a ’adminis-
tion d’émettre un nombre indéterminé de billets , ensorte
lintérét des actionmaires y ast toujonrs préféré a la
et¢ du public. €e vice également & nécessairement
hérent 3 toutes les caisses d’escompte qui n’ont que des
ons purement numéraires , est moins dangéreux pour
derniers, parce quavec une bonue organisation de la
se , il sera toujours facile & une administration sage de
€venir toute émission de billeis, disproportionnée avec
¢ besoins que le commerce peut avoir de papier circulant.
D’en est pas de mémeo des caisses hypothécaires ou ban-
¢3°s lerriloriales, dont les billets ayant pour hypotheque
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Plaires , que d’en faire live dix seulement par le public.

des immeubles, penvent &lre ¢mis par milliards, & pré-
senter le phénomene carienx d’effels & Ja. fois solides , &
impossibles & payer , parce que tout le numéraire de PEu=
rope ne suffiroil pas pour acquitter ceux que pourroicnt
absorber pour des avances, achals, améliorations, plan-
tations , canaux , &c. &ec., les propriétaires fonciers duo
quart de la surface de la républigue.

La caisse du citoyen Gabioun remédie & cet inconvénient,
en déterminant d’avance & d’ume maniere invariable , la
quaniité de billets qui pourront €tre émis proportionnel-
lement au capital de la société, & au fouds numéraire
qui sert & les rembourser. Par-la, il ne peut jamais cip-
culer un seul billet de la caisse, qui ne puisse élre promp-~
tement remboursé en especes. Nous verrons bientdt qu’il
y a la plus grande certitude morale, qu’'on pourra dans
tous les tems les rembourser & burcaun ouvert

Enfis , un antre dilemme qui jasqu’ici embarrassoit
toules les caisses-d’escompte imaginables, est celui-ei.
Comme une caisse d’escompte ne peat exisfer , si elle n’es-
comple pas 4 un taux-un peu inférienr A celui de la place,
ells est fopcée d’émetire en tout tems plus de billets qe’elle
a’a d’ecus eh réserve pour les rembourser ; autrement
Ioin dé faire wn bénéfice , elle ne couvriroit pas les frais
de I’établissement , & seroit bientdt ruinée. L’expérience
& le calcul démontrent méme qu’en tems ordinaire, lorsquo
P’escompte de la place est & un demi pour cent par mois, &
que la‘caisse peut escompter & quatre ou cing pour cent par
an, le minimum des billets émis ne peat guére éire au-
dessous du double des écus, si 'on veut couvrir les frais
& les risques.

Donc , si une caisse d’escomple n’émet pas plus de
billets qu’elle n’a d’écus pour .les rembourser , elle so
raine ; si elle en émet davantage, comme tous ces éta-
blissemens' le font, & sont obligés de le faire, elle n’est
pas un instant a ’abri d’une aflluence plus qu’ordinaire
des porteurs de ces billets pour se faire rembourser, ne
seroit-ce uniguement qu’a cause d’un besoin subit d’especes
sar la place, & sans que le discrédit y entre pour
rien; comme je soutiens que c’¢teit le cas de la caisse
des comples courans , lors de sa derniere catastrophe. Dans
ce cas, il faut suspendre le paiement , sil’on ne peut pas
sur-le-champ trouver de ’argent , en réalisant les effets due
porte-feuille qui ont des échéances plus ou moins longues.

Le citoyen Gabiou a encore remedié & cet inconvénicnt
majeur, en ajoutant aunx actions numéraires & hypothé-
caires , des actions de recours , dont les propriétaires no
sont tenus de verser les fonds de leur action, quo lors-
qu'en leur fait un appel. En faveur de cet engagement,
pour Dexactitude duquel ils déposent le dixieme du prix
de leur action comme garantie, ils regoivent la moitié
de Vintérét d’une action hypothécaire entiere, pendant fout
le lems qu’ils ne vessent pas; & linlégét eatier, lorsque
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par un événement qui nlest rien moins que probable,
ce versement $effectue.

D’aprés cet appercu général , voici Panalyso du projet,
tel qu’il est imprimé , projet dailleurs susceptible de plu-
sicunsaméliorations et modifications dont je me suis permis
d’indiquer quelques-unes dans les notes ci-dessous.

TL.e ‘fonds capital de la caisse. est composé de 20 mil-
Yions, & non pas de 4o, comme le dit mal-a-propos I'im-
primé , par une erreur échappée dans la rédaction ; errenr
qui consiste a avoir confondu les 20 millions de billets
girculans , avec les 20 millions de fonds affectés & leur
remboursement. i

Ces 20 millions de

1°. En 4oo actions numéraires ,
payables en espcces

2. En 3600 actions hypothécaires,

fonds capital consistent :
chacune 'de 5000 fr.,

;
chacune également

de 5000 francs , foarnis en une obligalion de payer pareille
2 4B, ik
en especes , dans les Lrois mois du jour de Pappel

somme
qui pourra cn étre fait 4 Dactionnaire , & hypothéjuée
sur un immeuble d’au moins 7500 francs , ou offrant une
waleur libre égale & cette somme.

Les 4oo actions numéraires & 5000 francs
ehacunel: sfonti il Sa s e

Les 3600 actions hypothécaires de 5000 fr.
shicnine’ fonb.ss dhinse Suriipais i aniey

Ml e 112,000,000

18,000,000
Ensemble. .. 20 000,000

Pour chaque action, fant numéraire quhypothécaire ,
i1 sera mis en circulation (1) 20 billets payables au por-
teur , a vue & en especes; dix de ces billets seront de
300 francs & dix de 200 francs (2), faisaut epsenible
5000 francs, somme égale au prix de Vaction. Ce sont

(1) Le projet dit : Que les billets , quoique payables a lacaisse ,
seront signés par Pactionnaire. ' 1L est probable que cette forma-
lit¢ , pour laquelle Pauteur du projet a mal -a - propos imité la
caisse d’escompte du commerce, sScra élaguce du prospectus dé-
finitif. Car si on Padoptoit pour donuner  une garantie de plus
Pour le paiement des billets , ce qui paroit avoir été lintention de
auteur du projet, cette garantie seroit pulle 4 Dégard des bil-
lets signés par Vactionn ire numéraire qui , ayant versé ses 5000 fr.,
ne peut en aucin €as &tre contraint a payer davantage. Elle seroit
inutile & Yégard de Pactionnaire hypotl aire qui , par son obli-
gation déposce 4 la caisse , est tenu de fournir les fonds de son
action, non pas a vue . mauis apres l’uppe) 3 lui- fait dans un délai
dont il peut profiter. Ces signatures individuelles , admissibles pour
un petit ¢tablissement tel que celui de la caisse qui les a adoptces,
deviendroient meme dangeieuses pour le crédit' des ‘billets d’un
grand &tablissement  tel que celui-ci, composeé d’actionnaires de
toute espece , parce que si la  signature de Vactionnaire Vobligeoit
a payer au défaut de la caisse , comme cela doit &tre , le public feroit
un trrage dins les billets; chacun voulant choisir ceux dont le
signataire lui paroitroit plus solvable. La caisse des proprittaires est
assise sur des fondemens trop solides polir avoir besoin de cette
*. garantie surérogatoire , qui dailleurs auvoit Pinconvénient grave de
rendre impraticables les actions numdéraires au porteur.

Si- cetle méme’ signature individuelle avoit pour but de donner
au public une garantie matérielle que la’ caisse m’émettra pas pour
plus de 20 millions de billets , elle seroit encore inutile , parce qu’on
peut atieindie le méme but en divisaat la totalité des billets en
tant de séries, par exemple en yingt , & en numérotant les billets
de chaque ‘série. A Vaide de cette p\‘c(::mliou , qui Qailleurs est un
moyea eflicace pour empécher ou pour découvrir promptement la
contrefagon , il ne peut étre ¢mis un seul billet de plus que ne le
porte le réglement connu de la caisse, parce. que ce billet auroit
o un numéro excédent, ou uUn nUmEro répété , fraude qui ne
tarderoit pas d’étre découverte.

(2) Dans un travail qui paroitra incessamment dans le journal de
Paris , sur le maximumn de billets qu'une caisse d’escompte quel-
conque peut ¢metire proportionnellement au numéraire gardé en
véserve , je ferai voir ubsurdité de ne pas youloir ¢mettre des billets
an-dessons de 500 fr.

ces 20 millions de billets circulans, qui- dans Pimprim}
ont ¢ié par erreur joinls aux 20 millions de fonds , prove.
pant des aclions qui ne sont que le gage de leur rem.
boursement. ]
Par-1a on voit @’:bord , qu’a moins d’augmenter le nom.
bre d’actions ou le fonds cavital, il ne pourra jamais élr 8
émis pour plus de 20 millions de billets; & ‘comme &y, [B8
aulre cOlé, la caisse est mantic dun gage assuré de off
millions ; & & la rigueur méme , de 29 millions (1) e
especes & en bien fonds , il ne sauroil y avoir dans 1,8
cireulation un seul billet qui ne repose sar un gage régd !
& d’une sfireté incontestable ; mais cela ne suffit pas,
1l y a 3600 aclions hypothécaives , contre 400 actio|
numeéraires. Bn s’en tenant-la , il y auroit d’abord Pincon.|
véenient de voir circuler neuf écus en billels , contre Uni
¢cu gardé en caisse pour le remboursement ; ce qui, dan]
bica des cas, exposeroit celle-ci & ne pouvoir rembourse |
4 burcan ouvert , & ase voir forcée de suspendre ses paie |
mens , lorsque les actionnaires hypothécaires qui sont§
tons des propiiélaires fonciers , & qui, sur - toul dans (S
fo moment acluel , n’ont pas toujours des écus a leur dispo |
sition , ne répondroient pas tous, ou en nombre nécessaie,
a Pappel qui leur seroil fait , ou lorsquils y répondroieil
trop tard, pour venir a tems au secours de la caisse. Tnf
second lien , le paiement des billets 2 bureau ouvert ‘
en cas d’aflluence a la caisse , n’étant garanti que par lesac-|
{ibnnaires hypothécaires, ne seroil pas suffisamment assurt,
“Pour remvdier a ces inconvéniens, Je cit. Gabiou a crét}
derridre chague action hypothécaire , une action de recours,
quiest égalément de cing mille francs espéces , mais payn‘u‘.e;
vappel de fonds ; plas cing centf
pour servir de garantic (2}

seulement , en’ cas
francs , payables de- snite ;

(1) A ‘cause de Thy potheque &aw. meins 7500 fr. fournie
chaque action liy pothécaire de 5000 fr.

(2) Nous verrons par la suite , que le risque: pour le signataid
dune action de recours, de se voir appellé & verser les eing millfe
francs , prix de son actioun intégrale , est presque nul tandis qu®
le bénéfice qu'il retire en se soumettant 4 cette obligation-, est
moins de 36 pour cent d’intérét pour les 5oo fraunes quil dépos
Le signataire ou pmpri&l:xire de dix actions de recours sen.xlc‘m
qui dans une année “en auroit retiré pres de deux mille franc
bénéfice , n’auroit donc pas un assez puissant intérét a porter o
mille , & a plus forte raison dix mille framncs, si une ou deux &
ses dix actions tomboient par hasard dans Vappel, parce quen)|
répondant pas, il ne perd.git que l.res 500 ou 1000 francs déposd
pour garanfie, tandis quillui resteroit un bénéfice de pres de 20001
déja fait s & qu’il conserveroit encore ses autres actions qui I
roient pas ¢té appellces. : ; ; &

Pour ¢viter cot inconvénient grave qui empécheroitla caisse d'ayol
outre une garantie matérielle , la certitude morale que les actior
naires de recours répondront a Vappel qui pourra leur étre falt,
faudroit qu’avant de dilivrer une action de recours, oh exigedt
Vactionnaire , outre le dépot de cing cents francs en especes, it
billets de mille francs chacun, payables a tant fle'joum de v

*v. Ces billets déposés ala caisse , TWen sortirolent pour et
que lorsque le numtro dh Vaction ﬂy.l
recotrs , correspondante 4 ces cing billets, auroit &té appelé parl
sort, Aucun actionnuire de recours me pourroit alors manquer
répondre 4 Vappel , sans se constituer ipso facto en lyurnl e,

1l sentend de soi-méme , (& Pon m’a assuré que c’ctoll U'intets
tion des fondatears de la caisse ) -que les asfions de recowss, difs
férentes en cela des actions numéraires & hypothicaies, 1 pout
rent étre délivrées au hasard , mais gque tout actionnatre de recolt
doit jouir dans Popinion publique , d’un créi
solvabilité pn)por!iuuuc\le au nombre d’

sentés au signataire ,

vrées, & aux engagemens quil aura sioféd’ en conséquence.
actions de recours ne sauroient donc efre0du porteur ; vi MY
transmissibles sans le consentement de Vadmiumstration de t
Aussi jouissent-elles d’u intéxet heancoup plus fost en propor
que los gulies. ] .
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1obligation que contracte V'actionnaire de recours ou le
encur & disposition, de'verser les cing mille francs, dans
scade de Vappel qui lui sera fait, lorsque les action-
8 aires hylmlhéc:xirus n’auront pas reépondu au leur cn
santité suffisante , pour pouvoir assurer le paicment des
illels & bureaun oavert.
La création de ces actions de récours est sans contre-
it , une des plus belles decouvertes qu’on ait failes de-
uis un siecle, en matitre de creédit et de banque. Clest
§ine de ces idées meres dont les conséquences hcureuses
euvent élre incalculables. Elle paroit clle-méme avoir
té suggéréc au citoyen Gablou, par l’usage adopté par
lusietrs banques pariiculiéres en Ecosse , usage pratique
galement par la bangue de Londres, dans les premicres
nnees de son eélablissement , de payer a plusieurs capi-
blistes un iolérét. trés-modique , par exemple, d’un
demi pour cenl, par an, d’une somme déterminée que
1o teneurs a disposition s’obligent de fournir & la banque
ur la premiere demande qu’elle pourra leur faive, avec
i clause que celle-ci paicra un intérét plus fort que selui
pot par
hois , pour le tems gu’elle gardera les fonds e
a disposition

¢ la place , par exemple , lrois quaris cent
Verses
-issc. Moyennanl cetfe clause , les tenears
nt un puissant intérét a fournir les fonds deés aue
anque les demande , tandis que celle-ci n'en'a aucun :
s demander sans nécessile
Mais uelqu’avantageux que soient ces expédiens., pour
peut

il y a bien loin de

&
£
X
§

oeurer & une banque les fonds donl elle avolr

soin dans an moment d’urgence ,

8k 2 Viavenlion ingénicuse dos aclions de recours. Tclles
ont le triple avantage,

19, De donner & chaque action hypothécaire , el pax

juent a tous les billets eivculans auxquels cette ac-

on sert de gage, une gavantic spéciale e subsidiaire |

pour le¢ paicment immeé-

billets. EPexpedient

itres en Hcosse, ng

ns une action de recours, (1)
at et a bureau ouvertde ces mémes
gtlople par quelques banques particut
Brésente pas , & beancoup pres , la meme stireté.an public,
i ignore fa quantite de fonds que la bangue s’est assurce
prés de ses tencurs a disposition , moyenuant la prime
puelle qu’elle lenr paie ; quantité qui peat étre infe-
ure de¢ beauconp au montant des billets émis.
B o°. D’ajoutcr sur-le-champ 1800 mille francs ( produit
s 3600 actions de recours, a raison de 500 {r. chacune,
bur garantic du versement fortuit) aux deux millions
urnis par les actions numeéraires, en sorte que le fouds
especes qui sert au remboursement des billets , se trouve
ar 13 presque double , sans qu’il ‘en resulte un billet
rculant de plus.
3°. De présenter a 'actionnaire de recours un bénéfice
n plus considérable que celui que retirent les teneurs a
posilion en Angleterre , & cependant ' une: probabilité
finiment moindie d’élre obligé de verser les fonds de son

o

tion. Cotte circonstance est de la plus haute importance

(1) 11 ne faut pas conclure de cette expression, que chaque ac-
hypothécaire a pour garast V'action de recours qui correspond
car, comme le dit Particle:10 du projet , les unes
numdérotes que pour ordre seulement. Au-
actionnaires de recours appelés ne sont tenus
i leurs 5 mi francs, qu’aprés que les actionnaires hypo-
caires w’auront pas répondua l appel dans les vingt-quatre heures,
it demandeur d’une action de recours voudroit conneitre son
ionnzire hypothécaire correspondant, avapt de preudre laction
d\: vlp'ucl S0l clug «5'.‘Jllout.
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dans le moment actuel, ot il seroit autrement trés-dif-
ficile ‘de se procurver des tencurs 2 disposition, vu la
rarelé du numéraire , & la difficulté de s’en procurer dans
un moment de crise.

Pour démontrer combien est foible la probabilité que
Pactionnaire de recours sera obligé de verser les 5000 fr.
de-son action, il suffit d’observer que le discrédit & la
malveillance ne peuvent avoir ducune prise sur la caisse , &
cela par deux raisons. La preriere, parce qu’elle ne peut
physiguement émetire un seul billet , dont le paiement en
derniere analyse ne soit garauti par une hypotheque su-
périeure an montant du billel & & Pabri de tounte atieinte,
sans compter ’engagement pcrsumxcl des aclionnaires ,
tant hypothicaires que de recours. La seconde , ~parce
que le paiement a bureau ouvert de tous les billets émis
est assuré, 1% par les 3,800,000 fr. en especes (savoir,
2 millions provenans des actions numéraires, & 1800 mille
fr. provenans du dépot des actions de recours ), qui font
lo fonds numéraire de la caisse; 2° par les actionnaires
hiypothécaires , propriétaires fonciers, lous solvables enm
derniere analyse , & intéresses le prix de lenrs
actions au premier appel, s‘ils ont les funds; 3°. par les
actionnaires de recours , qui non - seulement sont solva-
bles, mais qui présentent la plus grande certitude d’avoir
des fonds, & qui sont tenus de payer au premier appel,
’il§ ne veulent pas se constituer en faillite.

a l)ﬁ yer

.~ Ajountons a ces considérations , que la caisse nme peu#
jamais émetire plus de 20 millions cn billets , contre
3,800,0000r. q@’eile a pour les rembourser 4 burean.ouvert j

e gueres plus de feing écus circulans en

qui
réserve , & rend moins

Hals contre un écu gardé cn
prBbable’ Patftuence des billets, occasionnée uniquement
par leur trop grande abondance & par le besoin d’especes
sup la place. Ajoutons quo Padminisiration de la caisse
atra le plns grand inlérét a-éviter tout appel de fonds ,
quoique la conslitution de la caisse Iy autorise ; & nons
demenrcrons convaincus que la probabilité ‘du versement
véel da prix d’une action de recours, est a-peu-pres nulle.

Jusquici j’ai calculé cette probabilité dans la supposi-
Lion' qu’d la premiere affluence de billets 2 la caisse, Pappel
de fonds seroil fait a la totalité des actionnaires hypo-
ihécaires, & de suite a la totalite des actionnaires de
recours , si les premiers' n’avoient pas répondu dans les
24 heures & Yappel. Que seroit-ce si, comme P’annonce
le projet (1), Von n’appelloit d’abord qu’une parlie, par
exemple un dixieme des actionnaires hypothécaires, &
si ensuite on- ne faisoit le méme appel aux actionnaires
de recours, qu’aprés avoir ¢puisé successivement la to-
talité des achionnaires hypolhécaires? Quel concours de
circonstances ne faudroit-il pas alors pour qu’un teneur
a disposition , propriéiuio;: de telleraction (numero vingt
par exemple ), fut obligé d’en verser le prix? 1l faudroit
1% que la caisse efit besoin de fouds pour parcr & Paf-
finence dos billets ; 2°. que les 36oo actionnaires hypo-
thécaires, tous propriélaires fonciers fortement inté=
ressés 4 venir au secours de la caisse , ayant ete succes-

c
r

&

(1) D’aprés le projet, comme Pon peut voir en lisant les art. 15
& suivans, le sort déterminera les actions tant hypothécairas que
muméraires auxquelles on fera Pappel en cas de bes Cette partis
me paroit sujette a plusieurs difficultés & inconvéniens , auxquels
il est aisé de remédier. Je n’entrerai pas dans ces détails dlexécu-
ion, parce qu’il ne sagit ici que des bases de Pétablissement pro=

tion
& des objections qwon pourroit faire cointre les artcicsioas

posé, . ;
\ damentaux de ce plan.vrament admirable.
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sivement appcllés, Ja presque totalité ne répondit pas a
Pappel ; 3°. que Vappel étant fait de méme & successive-
ment par dixicme aux actionnaires de recours, laction
de recours numéro vingt dont il sagit, se trouvat dans la
série appellée; 4°. que pendant toutce tems,, & malgréle con-
cours de plusicurs milliers de propriélaires ebligés & in-
téressés & venir au secours de la caisse , l'affuence des
porteurs do billels conlinudt. Un tel concours de circons-
lances simultanées , avec une organisation pareille & celle
de la caisse des propri¢taires qui exclud tout discreédit par
le fait, un tel concours, dis-je , est infiniment muins
probable que la faillite simulianée de trois signataires ac-
crédités d’une traite qui manquereienl le méme jour; éveé-
nement presque sans exemple , & qui n’a pas méme en
lieu pour une seule traile du porte-feuille de la caisse
des comptes courans, malgré Pembarras extréme ou s’est
irouvée derniercment toute la place de Paris. Un hommme
yaisonnable ne fait pas plus entrer dans ses calculs la crainte
d’un parcil concours d’événemens, quil ne calcule, en
batissant une maison , la chance qu’elle s’écroulera par un
tremblement de terre.

Jo viens de dire qu’il faudroit que Paffluence des por-
teurs de. billets continudf. Pour faire promptement dimi-
nuer celte aflluence qui , dans tous les autres élablisse-
mens do ce genre, va ordivairement en augmentant , le
citoyen Gabion a en Tecoursd une autre idée tout aussi
ingénieuse , tout aussi heureuse ; tout aussi neuve gue celle
dev teneurs a dispositionméme ; cest de laisser la faculté a
ceux-ct., de méme qu’aux actionnaires hypothécaires ; de
ne verser lors de Uappel que 2,000 fr. ou les deux cinquiemes
du prix de lewr action en argent , et de fournir 3000 fr-
ow les trois aulres cinguiemes en billets de la caisse méniz,
retires de la circulation. Par cet heurcux expédient , les
aclionnaires hypothécaires & les Leneurs A disposition,
clest-a-dire sept mille deux cents individus , tous ou pro-
prictaives fonciers , on d’aillenrs répuiés aisés & solvables,
recherchent naturcllement les billets de la caisse an furi&
mesure que les porteurs cherchent & s’en défaire , ce qui
forme une espece de flux & reflax qui non-seulement finit
par se balancer & pav rélablir Péquilibre , mais qui forme
de suite une ligne de défeuse beaucoup plus forte que
Vattague. Celte idée est si simple, gu'on est tout surpris
de ce que jusquici elle ne soit venve a personne ; mais
cest 1a le propre des conceplions les plus hearcuses du
ginie, chacun croit qu’il en auroit fait autant , s’il y avoil
songeé.

La probabilité que le propriétaire d’une action de recours
scra appelé pomr verser le prix intégral de cette méme
action , est donc presque nulle (1). Quant 4 son héncfice,
nons le trouverons en caleulant celui de tous les action-
naires en genéral ; en atlendant il suffit de 5avoir que
quand méme la caisso ne feroit d’autre opération gue de
préfer sur hypotheque aux prapriétaires fonciers, & d’es-
compter des traites, le tout 2 trois quarts pour cent par

(1) Le'risque pour le public qie les billets de la caisse ne seront
pas toujours payés 4 bureau ouvert, (car pour le paiement en der-
niere analyse , il est assuré par un gage matériel plusune garantie
personnelle double ); ce risque, dis-je, est également nul , Jors-
qion comsidere quoutre fous les moyens indiqués pour diminuer
Vafluence des billets & pour se procurer 'argent nécessaire a leur
remboursement , mayens qui sont particuliers a la caisse des pro-
priétaires , elle a le ronage commun & toutes les caisses d’escompte,
qui - est la rentrée journ licre des fouds prétés sur les effets &
obligations du portefeuille,

mois , Pactionnaire de recoursrelireroit encore annuells.
ment lrente-six pour cent de son argent.

Avant de calcaler le bénéfice des actionnaires en gh.
néral, il est bon de se pénctrer des dispositions nccessoﬂ:u
suivantes, copifes presque littéralement da projet. 3

Lesactions numéraires étant-de 5000 fr. payables de sniy
en especes , on a sagement admis des coupons de 1000 fi
faisant le cinquieme d’une action. "

Les actionnaires hypothécaires ne sont tenus de versg
‘les 5000 fr. (1) qui forment le prix total de leur action
gqwaprés que Vappel lear enaura éte fuit. Ceux qui alony
versent dans les 24 heures , continuent.a jouir du divideng,
enlier. Quant a ceux qui ne versent pas dans les 24 heures
mais qui profitent du délai” de trois mois qui leur est o
cordé, les intéréts de leur action sont suspendus, & compty |
du premier jour du sémesire courant, ces. intéréts élant |
destinés aux actionnaires de reconrs qui les remplacent,

Les teneurs a disposition ne versent les 5000 fr. , prix|
total de leur action , yu’aprés que tous les aclionnaires hy'.
pothécaires , successivement appelés , n’ont pas répondui|
Pappel. Dans ce cas ils sont tenus de verser la totalité dan! o

|

or

la décade (2), sous peine de. perdre les 500 fi. déposts| o
pour garantie , plus, les intéréts atlribnés a leur action 3
pendant le sémestre courant (3), lesquels sent répallirE ;
au marc lalivre comme un boni , parmi les autres teneuy|

a disposilion , qui auront satisfait a leurs engagemens/
Ces derniers jouirent de plus' du méme intérét E]uc les
aclionnaires hypothécaires , & compter du premier jour
sémestre dans lequel ils anront versé.

Le teneur 3 disposition qui a réalisé le prix de son a
tion , est remboursé aun plastard (4) dans le courant \'ln}
sémestre qui suit celui dans lequel il a fait son versement
(& non pas a l’expiration de ce sémestre, comme il ({
dit par erreur dans le projet ); ses intércts d’actionnain
Liypothécaire cessent alors , & il redevient un simple a
tionnaixe de vecours , comme auparavant.

I/ aclionnaire hypothécaire qui n’a pas versé le prixd
son aclion dans les 24 heures de Pappel , peuat toujou)
faire son versement avant Pexpiration du délai de i
mois. A compler do jour de ce versement , il entre danl
lous ses droits & parfisipe au dividende ; ses fonds sof
employés a rembourser Paction de recours tirée au sort i
l'avoit remplacé dans le tems.

Lorsque. le besoin accidentel -d’especes ne se fait plu s
sentir & la caisse , celle-cireverse a ses actionnaires iyp-
thécaires et & ses teneurs & disposition., les valeurs qu'ell
en a regues, et elle rentre a leur égard dans la néme pos-
tion. o elle étoit avant Uappel (5).

(1) Savoir, 2 mille francs en especes & 3 mille francs en billey
de la eaisse retirés de la circulation.

(2) Te crois que ce terme est trop long , d’autant plus qu'onn
fait payer qne mille francs a la fois.

(3) Et ce qui pis est, détre constitués en faillite, si Uonadopy
la mesure proposée des billets a taut de jours de vue.

(4) Car si les actionnaires hypothécaires appelés versent le prit
de leur astion avant sette époque , ou si la cais:e ne se trouve pw"ill 1

avoir besoin de fonds, il ‘est remboursé de suite.
- s

(5) On voit. par toutes ces dispesitions , combien il est peu ]"‘“‘;
bable. qu’un. actionnaire. d¢ recours appelé , soit obligé de lass
ses 6 mille francs sewlessent deux mox a la disgosition de I ¢i




T’actionnaire hiypothécaire qui n’a point réalisé le prix
sonaclion dans le délai de trois mois , & qui s’est laissé
wsuivre pour le versement de ses fonds par les voies
Qiciaires (1), est déchu de Pavantage de ce roversement
re ses mains (2), & ses fonds restent en caisse jusqu’a
Wdissolution de la société, sans qulil ait’ cependant le

i
elle.

en ;1-.
S80Lr¢; B

Feaui
F;:‘fl;tc it de prét.end're d’autres intéréts que cenx d’une simple
') R . hy[,();],écmre-, car nous verrons par la suite que le
vidende d’une action numeéraire est plus fort que celui
verse B giine action hypothécaire. Le bénéfice résultant de cetac-
?iC“lOn, " avpissement de fonds est reversé sur la totalité des actions.
Vidi:(l]:‘ s uc:lionnaires hypotlh(tcaires qui ’ont verse le prix de
heures | 16 action , ne peuvqut ’egulcment. pretendre fle .plus forts
A ac’- Eréts que ceux attribués aux actions ]lypolhecam‘ds 3 q1.1e1
ompler §o|t le tems Pcndzmt lequel leurs fonds restent a l.a 'dlS.—
(s blan| sition de la caisse , Lem_[)s , au reste , quine pout jamais
N ser quatre mois , & qui rarement passera quelques dé-
s, en sapposant méme que I'événement peu probable
+ 5 prix Pappel ait liea.

ires hy- En tout état , le nombre des actions numéraires ne
Pof‘d“‘ﬁ pourra étre moindre du dixieme de la lotalité des actions
e da‘}’ opmant la masse de la sociélé. Les actions hypothécaires
del“’f“;‘ g pourront en excéder jamais les neuf-dixiemes, 8 les
Caction Saglions de recours égaleront en nombre celui ds ces der-
repartiy es actions , & en somme le montant de leurs engage-
Leneury s en numéraive (3). Aucun des Lillets souscrits.poui
gemens, | de chacune dés actions hypothécaives ne sera mis én
que les wlation , que laction de recours qui en fait le com-
Jour &y S8 ot | ne soit soumissionnée , et qu’autant encore queles
a@clions lypothécuires n’excéderont pas neuf fois le nombre
¢ son 1| @e8 actions numéraires , dont le prix aura été payé en

irant x!n_} totglite. ‘ {
sement, [ 8l ne sera délivré aucune aclion de recours, qu’an préa-

e il et e il nait ¢té déposé a la caisse par Paclionnaire &
ionnain} POlir chaque action , pour sireté de Pextécution de ses en-

mple ) gigemens, une somme de 500 francs especes, dont Pin-
t lui sera payé comme eclui ‘des aciions numeéraires.

pli\'d-‘ e remboursement d‘e cette somme & de cches qui se-
R nt versées pour prix d’actions de recours, si le cas en
ldnu];“‘w\l)lii arivoit , sera fait sur les fonds de la société avant la ren-

des associés dans leurs mises, lesquelles restent affec-

iire danfs N B )
| dm’( 5 A cet objel comme engagemens de la socicte.

NAS §on; .

1 sort gi ¢s 1,800,000 francs provenant. des dépits de garantie
3,600 actions de recours, & raison de 500 francs par
une , ne seront poink representés en billets de circula-

Rake. ), % . . . . . rarle .

fait plu , mais serent joints aux 2 millions faisant la portion

.

)0

Gle en especes duw prix des aciions numéraires, et com-
ont ensemble un fonds de réserve de 3,800,000 francs
le service journalier de Uéchange des billets contre
péraire.

Yme posie

Pour la plus grande tranquillité des teneurs i disposition , il
bon d’observer que d’aprés le nouveau régime hypothécaire, ces
fsuites ne pourront gueres durer plus de trois mois.

et billel

s quon 1l
La disposijion ci-dessus fait veir que cette mesure de rigueur

| uercs a craindre de la part de la caisse.
Pon a:lupts", 8 P 2 pCe

|

y
ant le prit)
rouye Pl

1l est essentiel que Vactionnaire de recours, quoiqu’il puisse
8ment prendre des actions numéraires , & meéme tant qu'il en

a douner sur les 400 , ne puisse ¢tre_en méme - tems action-
hypothécaire , parce qu’autrement il n’y auroit en cas d’appel ,
he ménie personie pour répondre des deux especesd’actions. Tout
on pourroit faire , seroit d’accorder aux preneurs des 400 actions

! ) (5)

Les intéréts ou dividendes des différentes mafures d’ae-
tion sont dans les rapports qui suivent :

La masse du bénéfice net , déduction faite des frais né-
cessaires , est divisée enm cent pariies égales.

Dix de ces parties reviennert pour divi-
dende aux 400 aclions numeéraires , ce qui

Faibs s vty et U e SRS R T v oicaniienteny

Cinquante-quatre de ces mémes parties

reviennent aux 3 mille 6oo actions hypo-

thécdires; "er. 55 wiasis Al AR irrmig e f ok
Vingt-sept de ces mémes parties revien-

nent aux 3,600 actions de recours, ci. . . 27

Et neuf parties enfin reviennent pour in-

" térét aux 1,800,000 fr. versés a titre de

dépot par les 3,600 actions de recours,
raison de 500 fr. par chacune d’elles, ci. . g

TOTAL:, -« s .+ . . -100cCenticIRes,

Cos intéréts , & Pégard des actions hypothéeaires et de
recours, lear sont attribués par le seul fait des engagemcns
des actionnaires , avant qu’ils m’aient réalisé ancune va=
eur’;,' & quand méme il n’y aunroit pas liew i en réalise=
par cux pendant tout le cours de la sociéte.

Si la totalité des actions hypothécaires & de reccurs
n’étoit pas yemplie, les dividendes qui seroient revenus
aux aclions manqnantes de ces deux especes , seront rés
partis enlre les trois natures d’actions , d’aprés les pro-
portions ci-destus , de maniere que liniérét de Vaction
bypothécaire ne soit jamais que les trois cinquiemes de I’in-
téret de Vaction numéraive, & que lintérét de Paction de
recours ne soit que les trois dixiemes de ce meme intéret
d’action numéraire.

A Tégard de Pintérét de chague dépét de garantic, il
seva'toujours le dixieme de Uintérét de Paction numéraire.

Attendw les avantages que dcit procurer a toutes leg
parties de la fortune publique Iétablissement de la
caisse , il sera fait, tant anprés da ministre des finances
& da directoire , que du corps législatif, les démarches
nécessaires pour obfenir du gouvernement un prét a la
caisse , d’un million de francs en numéraire effectif ; rem-
hoursable & Pexpiration des quinze années de durée de Ia
sociélé , sans intéréls. :

A la sireté du remhovrsement de cette somme , seront
privilégiairentent affcetés tous les capilanx de la sociélé.

Si le gouvernement Fut dioit & cetle demande, les som=
zos accordées n’aurent point leur représentation en billets
circulans ; mais clles seroal employées dans les opérations
de la caisse.

T.e bénélice en provenant, & qui, pour le calenl, sera
toujours réputé le vingt-unieme du hénélice total dc la
caisse , apparliendra par dislinction , & en sus de lenr
intérét ei-dessus , aux senles aclioms muméraires , enire
lesquelles il sera réparti.

Lies opérations de 14 caisse serent :

1°. Be préter par hypotheque ou privilege sur des im-
menbles , mais pour six mois an plus, jusqu’d coucar-

aires , la faculté de prendre avec chacune de ces actions unc
R de gecours , joints & une aciion hypotbecaire. R

rence des sommes doat la masse générale , relalivewenk




(6)

ot Sy
2ux fonds de la socisté , sera déterminee chaque sémestre,
par le conscil d’administration. :

2%, D’escompter des traites & des billets & ordre revéias
au wmoinsyde trois signatures ( non collusoires ) de ciloycns
francais ou de négocians élrangers répulés solides.

3°. De se charger de recouyremens certains, & de faire
des avances sur leur produit. gL 60,

4°, De recevoir des particuliers , & par comples cou-
yans , tout ce qwils voudroient verser a la caisse ou ce
qu’ils auroient a recouvrer, & de payer pour cux, sur
les mandats quils tiveront payables a la caisse , jusqu’a
concurrence des sonmes encaissées & leur profit.

5°., D’avancer particuliérement aux proprié¢taires lo
montant de leurs contributions directes , en payant a
lear acquit, & faisant subroger la caisse aux droils «de la
pation.

6°. De leur faire également, mais avee stireté & garan-
tie, Iavance des loycrs et fermages de lcurs bicns , ménie
celle de toutes sommes dont ils. aurocient besoin pour des
améliorations utiles , & de prendre avec eax’ 3 cet égard
les arrangemens qui conviendroient aux intéréts respectifs.

7°. De recevoir a la caisse , pour le tems & an taux d’in-
téréts qui seront reglés de gré a gré, tontes les sammes que
voudront y placer les particulicrs.

8°. De recevoir les dépbts d’or & d’argent monnoyes
ou en lingots qui seroient présentes.

Cela posé , il est ais¢ de calculer le minimum du bénéfice
des trois classes d’actionnaires.

Avant tout, il est essenticl d’observer, que la caisse
prétant sur hypotheque , auwx proprié¢taires fonciers répan-
dus sur toute la surface de la république, et qui en ont
le plus grand besoin , soit pour les reverus et ameliora-
tions qu’exigent leurs terres s0it pour le patement de leurs
impositions , i n’y a aucune crainte qu’elle ne putsse ,
en tout tems et sur-le-champ , faire valoir la totalité de
ses billets. C’est un avanlage particulier & inappréciable,
qu’a dans les circonstances uciuelles, la caisse des pro-
priétaires sur tous les éiublissemens d’escompte imaginables.

D’aprés cela , supposons que de toutes les opérations dé-
taillées ci-dessus, & de toules celles qu’on pourroit y
ajouter , la caisse ne fasse que celle de préter aux pro-
prié¢taires fonciers & descompter des effels de commerce, le
tout & {rois quarts pour ceat par mois, tandis que d’ici a
bicn da tems elle pourra préter & un taux bien plus éleve,
& rendre encore d’émincns service aa public.

Dans cette hypothese, & sans compler les intéréts du
million que pouria préter le gouverncment, les 20 mil-
lions de billets civculans produizont 4 trois quarts pour cent
par mois , 1800 twille francs de bénefice annuel. Je ne comple
pas les frais, parce gwils seroot plus ‘que couverts , svit
par les bénéfices résultans des plus petiles opérations acces-
soires , suil par la partie de Vescompte qui pourra passer
trois quarts pour cent,

Do ces 1800 mille francs , les 4oo actions numéraires
ayant dix centiemes ou 180 mille francs , il reviendra a
chaque action un dividende annuel de 450 francs , ce
gui-donne g pour cent d’intérét assuré.

Mais comme les aclions ndinéraires parlagent de plas
gxclusivement le benchice rasnltant du mllicn que lo gou-

vernement pourra préter A Pétablissement , & quiil Q"r
de son plus grand intérét de lui accorder , pour en favorig :
le succods; ce méme beénéfice qui est 75,000 {r. enviy [
élant compté pour un vingt-unieme dans lu tofalité |
dividende (voyez Varticle XXXI du ‘projet), élevey|
cclui des aclions mnuméraires & 687 francs 5o centings
& ou a 13 trois quarts pour cenl par an. :

Tl estessentiel d’observer , que je n’ai calcnlé ces bén
des actionpaires numéraires , que d’aprés la répartition ey
tenue dans le projet; réparlition qui selon mol est Vicien
en ce quelle alloue un trop grand bénéfice anx actio,
naives hypothécaires qui ne fonl que préter leur crédyfs
sans verser des fouds que par événement, & encore pouy
trés-peu de tems , tandis que les actionuaires nmumcrairg)
obliges. de verser suz-le-champ & de laisser lears fonf
pendant toute la durée de la sociélé, qui est de 15 ay
sont évidemment moins bien {raités. Si, cemme je
conseillerois , cette réparlition éloil changée , les aclion g
naires numéraires pourroient eompler sur un dividend
de 12 pour cent , quand méme , conlre toule alleni
le gouvernement ne prétervit pas le million demandé;g
quaud meme on s:xppuauruil , que tout en escomptant a i
quarts pour cent sculement , la caisse ne fil d’antres openf
tions que cclles de préter sur hypotheque & d’escomplg
des traites , & qu’elle ne retirat aucnn bénefice des fon
quwon pourra y deposer, ou méme loi préter pour |y
faire valoir, supposilion la meins favorable de toutes,§ %
qui est hors de toute yraisemblance. 5.

Les 36qo actions hypothécaires ayant sur les mémy
1,800 mille francs, 54 centicmes , le dividende annueld
chacune de ces aclions sera de 270 fr.; mais ici on i
peut pas calculer combien ccla fait pour cent d’intéréls
la mise de fonds, parce qw’il n’y a de fonds a verser qi't
cas d’un événement peu prebable, & alors méme pu
irés-peu de tems. Toute la mise de fonds d’un actionnay
hypothécaire cousiste dans le simple prét de son oréll
sans que daus aucun cas possible il puisse y avoir pour [
la moindre perle. Aussi soulicns-je toujours que ce div
dende csl beaucoup trop considérable, & qu’une partice§
devroil atre reversee sur les aclions numéraires. Autren
Pactionnaire hypothécaire seroit a-peu-pres dans lea
d’un banquier qui grendroit cing pour cent & plas, po
son acceplation garantie par des lingots déposes dans §
caisse, & realisables en peu de tems 4 la monnoic;
d’aprés le nonveau régime hypothécaire, les immenbless
lesquels la caisse préié, sont exactement dans ce, cas. I
position de Vactionnaire hypothécaire est d’autant ol une
avantageuse , que d’aprés le méme régime hypothécair ioh
rien ne Pempéche d’aliéner son immeuble malgré Phypim
theque affectée au paiement de son action qu’il conserv
parce que Pacquércur cst obligé de prendre sur Ini louls
les charges dont l'immeuble est greve.

Ti Cest ici le cas de payer le tribut d’¢loges & de reca
noissance dfi aux législajeurs & anx membres du gouver
nement qui , par une courageuse persévérance ont {ondt;
en dépit des clameurs de la chicane , cetle institution s
blime, qui débarrasse les proprietés immobiliairey des plu
génantes & des plus funestes entraves , & sans laguelle o
établissement de secours & de crédit en faveur des propi
{aires fonciers wauroit jamais été qu’une chimero!

On peut donc vraiment dire d’un aclionnaire hypolhécairt
quil tire deux moutures du méme sac ; car landis gl
alforme ou fail valoir sa terre, il en retive dun ol
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16 un dividende. Aussi, suis-je persuadé que si cet éta- |

k. ccment prcml une cerlaine étendue, il contribuera sous
rapport seul , & ¢élever sensiblement la valeur venale des
pmcubles.

_es 3600 actions de recours ayant i partager d’abord 27
tiemes on la moitié¢ du dividende des actions bypoihé-
ires, plus g centiemes qui leur reviennent pour intérét
500 francs de garantic , la part de chacune de ces actions

. de 180 francs,, & comme Pactionnaire n’a d’autres fonds

rerser que 500 fr. pour sa garanlie,il estévident qu’il relire

pour cent de son argent, pendant tout le tems qu’il
yesio simple actionnaire de recours. §i ensuite , par un
Syinement que nous avons v éire intiniment peun probable,
étoil obligeé de verser , pour quelques mois & peut-éire
S quelques décades seulemcut,.lcs 5000 francs, prix
tgral de son aclion dL_‘ recours , il en seroit eucore dé-
nmagé par les 27 centiemes de plus qu’il retireroit alors
a place d’un actionnaire hypothécaire qui n’auroit pas
ondu a Pappel.

n capitaliste qui prendroit:50 actions de recours, reli-
oit ainsi, des 25,000 francs qu'il seroit obligé de déposer
v garantie , gooo francs de dividende annael, moyen
ple de se faire , presque sans bourse délicr, un trés-beaun
enu.

F.n considérant ces avantages parliculiers aux aclionnaires
Bhrccours , ou conviendra avec moi gue la caisse peut fort

1 étre Lrés-scrupulease sur leur chuix, en n’admetiant
g des citeyens dout la réputation en fait de solvabilité &
@Bk ¢dit est solidement établic, & en ne leur accordant des

fions de recours que proportionnellement a leur fortune ,

dux moyens quils auroient de répondre & Pappel en cas
gvcnement.

a
a

aprés cette observalion , on pourroit croire que ma
position de 50 actions de recours prises par ui seul
L aofionnaire , est déja trep forte , parce que si toutes ces

menl possible ( par exemple , sur l'approche d’une
ficte ), & que c’est déja donner beaucoup aux chances

; dans
noie ; (2
subles si
e, cas. It
fant
ythécaire]
& Vhypo
sonselvty
ni touly

I

de recor
w gouve
nt fond,
Lution sl

a des plo

nelle touls

5 pro [)l'if‘

vorables, que de supposer que sur ces 5o aclions il en
Pappelé 10, ce quin’exigeroit jamais qu’un versement de
imillc francs dans la decade.
Siipposons maistenant qu’un individu prenne a-la-fois
Blaclion numéraire, une action hypothécaire & une ac-
il de recours (ee que je conseillerois aux fondateurs d’ad-
flre , tant que les aclions numaAraires ne seront pas rem-
) ; il lui encofitera 5,000 francs ponr Paction nume-
& 500 francs de garantie pour laction de recours, en
5,500 francs especes , qui lai rapporteront, savoir:

!

95

ction numéraire , . 450 fr.
ction hypothécaire, 270
action.de recours, . 180

Ensemble
, donnent un intérét annuel de 16 1 p

goo francs, qui', répartis sur
our g.

propriétaire foneier qui prendroit a-la-fois une action

raire , neuf actions hy pothécaires & uue action de re-
6 (ce qui seroit encore praticable, parce que les aglions
cours présentent ny trop grand avantage pour-qu’il
8c jamais y ayoir de Ucmbarrasa les placer ), ce pro-

)

priétaire ; dis-je , retireroit des mémes 5,500 [rancs (1) le
bénecfice suivant :
De son action noméraire, ., .
De neuf actions hypothécaires ,
De Vaction de recomrs, . . .

450 fr.
2430
180
Ensemble 3060 francs, qui ré<
partis sur 5,50e francs, donment un inlérét annuel de
55 L pour 2.

Si la garantie ®atérielle da versement da prix desactions
de-recours, en cas d’appel , permetioit de réunir entre les
mémes mains plusieurs actions hypothécaires & de recours
a-la-fois, il seroit a1sé de démontrer qu’en se conformant &
la proportion fondamentale de I’établissement , & en pre—
nanl avec une action numéraire, neuf actions hypothécaires
& neuf actions de recours, les g,500 francs qu’il faudroit
d¢bourser dans ce cas,rapporteroient annuellement 4,500 fr.
ou plus de 47 pour cent. Mais, encore une fois, il seroit
contre toute polilique que le méme individa fit a-la-fois
garanl principal du versement éventuel du prix de ses ac—
tions hypothccaives , & garant snbsidiaire de celui de ses
actions de recours, & c’ést déja aller assez loin que d’accor-
der aux 400 actionnaires numéraires la faculté de prendre
d-la-fois une action hypothécaire & une action de recours.

ac

Tels sont, dans les suppositions les moins favorables,
les avantages que présente la caisse des propriétaires A scs
aclionnaires. Ceux qu’elle présente an public sont déve-
loppés au.commencement du projel, a la ‘lecture duquel
je renvoie. Il n’y a au reste aucun doule la-dessus; de-
puis long-tems Popinion publique est presqu’unanimement
prononcée en faveur ®une caisse hypothécaire , dont le
moindye avanlage sereit la hausse de la valeur vénale des
terres, c’est-a-dire une augmentation de plusieurs mil-

. llards sur la richesse nationale. Il n’y avoit que la diffi-
culté de la rendre exécutable ; & c’est celte difficulté qui
m’avolt paru & moi-méme presquinsurmontable , que le
citoyen Gehiou vient de vaincre d’une maniere si ¢vi-
dente , que Pappergn seul des bases de son plan porte avee
lai la conviction qu’il est exécutable.

Pinsistcral seulement sar 'avantage particulier dont j’ai
déja parlé plus~haut, & que, dans les circonstances ac-
tuclles, la caisse des propriélaires me paroit posséder de
préférence ‘& presqu’exclusivement 2 toules les bangques
imaginables ; avantage qui consiste a faire naitre par la
nature méme de son établissement , des entreprises, des
spéculations , & en général ce gu’on appelle des affaires,
& de¢ plas des affaires véritablement utiles. En prétant
des fonds aux proprietaires fonciers, & en escomptant
a-la-fois des effets de commerce , elle joint le crédit réel
au erédit personnel, la stireté des choses a celle des per-
sonnes ; objet d’autant plus important dans le moment ac-
tuel , qu’il n’existe presque plus de crédit personnel , &
qu’il fant pour aimsi dire le ressusciter en 'amalgamant
avec le erédit réel-fondé sur la propriété fonciere.

Par ce moyen, la caisse des propriétaites, tout en eréant
une masse considérable de signe réalisable 2 volonté &
maléricllement garanti, fait naitre 'en méme- tems les

affaives qui servent & Vemployer. Voild pourquoi j’ai dit
plus haut gu’elle ne seroil jamais embarrassée pour lrouver
de quoi employer stirement la totalité de ses billets. Par-

(1) Carles actions hypothécaires qu'il prend de plus, n’augmentags
" pas ses dchoursés,




(8)

13 so trouve levee de suife, & anx yeux de tout Ye monde,
Vobjection & la vérité mal fondée (1) , mais cependant géné-
yalement ‘mise en avant contre tous les grands élablisse-
mens d’escomple ; objection qui porte sur la prétendue
impossibilité de faire valoir dans ce moment-ci beancoup
de fonds, quand méme on les auroit, parce qu’il ne se
fait point d’affaires , parce qu’il n’y a point de crédit, &
par conséquent peu de papier a escompter, &c &ec.

Sous ce rapport  la caisse des propriétaires , loin de
contrarier Pétablissement sagement projetté d’une grande
banque , contribuera, plus que toute autre chose , @ son
prompt établissement et & son succés , en faisant naitre
une foule d’entreprises , et en rendant commercable et cir-
eulant Pimmense crédit des propriétaires fonciers (2)-

11 n’en faudroit pas davantage ponr faire sentir a tont

(1) Je ferai voir dans un article sur la grande banque projettée ,
combien peu cette objection bannale mérite qu'on 8’y arrcte.

(2)- Plusieurs personnes avoient, méme proposé de joindre au
plan de la grande banque projettée , louverture d’un crédit hypo-
thécaire en faveur des propriétaires fonciers. Mais les hommes les
I;lus instruits quon a censultés sur cet objet, sont tous demeurés
Q’accerd que dans un établissement aussi étendu, cet amalgame ,
dans les circonstances actuelles , seroit impraticable , & qu’il falloit
abandonner A d’autres - sociétés particulieres, le soin ‘de fonder des
&tablissemens en faveur des propriétaires. Je wai ni le tems nila
place de développer ici toutes les raisons qui ont donné¢ ce résultat
négatif, qui m’a paru absolument sans replique , quoique comme
ancien partisan & défenseur du ¥égime hypothécaire, je fusse d’abord
pour Vaflirmative.

homme éclairé & non-prévenu , de quelle importance
&établissement est pour Pétat , & combien le gouvernemy,
est intéressé 4 on faciliter le succds par le prét modiy
@’un million, garanli par des stretés matérielles & jy
contestables.

Mais le gouvernement a un intérét encore plus pyg
ticulier & plus dirvect a favoriser cet établissement
ce gu'une de ses opérations principales sera d’avauy
aux propriélaires le montant de leurs contribulions (|
rectes , ainsi que les loyers & fermages de leurs biey
& enfin de préter aux mémes prupx'iélaitcs tout ce quj
leur faut pour cultiver & ameliorer lenrs terres, pour fij
des plantations , &ec. La caisse des propriétaires conlj
buera done puissamment a faciliter le recouvrement f
contributions divecles , 8& & augmenter le produit i
impdts indirects. :

St.- AUBIN.

P. S. Je n’ai pas parlé de Padministration & du régin =
intéricur de la banque, parce que cet objet, quoiqu’essey
tiel pour le maintien du crédit & du bon ordre de Pétabli
sement, est cependant ce qui intéresse le moins le public i 8
traiterai cette matiere dans un article séparé, & de manigl 8
2 embrasser tous les établissemens de banque & d’escomid 8
quelconques. On peut, au reste, voir dans le projetimpiin
les réglemens qu’a adoptés le citoyen Gabion pour sa caig
des propriétaires, & qui sont de nature a donner au pulli
toute la séeurilé quil peut desirer.

R AR

It




